1.- DATOS DE LA ASIGNATURA

Nombre de la asignatura: Evaluacion de proyectos y fuentes de Financiamiento.
Carrera: Ingenieria en Gestion Empresarial

Clave de la asignatura: TDF-1502

Créditos SATCA (Sistema de 5.2.5

asignacion 'y transferencia de
Créditos académicos)

2.- PRESENTACION

Caracterizaciéon de la asignatura.

El programa de la asignatura de Evaluacion de proyectos y fuentes de Financiamiento
correspondiente al Modulo de Especialidad, la cual estd disefiada para contribuir en la
formacion integral de los estudiantes del Sistema Nacional de Educacion Superior
Tecnoldgica (SNEST), ya que proporciona las competencias necesarias para manejar
conceptos y herramientas propias para el disefio, elaboracién y aplicacion de proyectos
del entorno en que se desarrolla.

El curso proporcionara al estudiante los conocimientos, habilidades, aptitudes vy
capacidades con una visién integradora y multidisciplinaria para la evaluacion de sus
proyectos.

Esta asignatura aporta al perfil del Ingeniero en Gestion Empresarial, las herramientas
necesarias que le permitirdn proponer, desarrollar, elaborar y evaluar proyectos de
inversion, asi como seleccionar las fuentes de financiamiento mas 6ptimas para dichos
proyectos. Ya que es reconocido que debe haber una adecuacion entre el tipo de
inversion en activos que se llegue a realizar con la fuente de financiamiento que se
utilizara.

Intencion didactica.

El temario estd organizado en 5 unidades; en la primera unidad se establecen las
generalidades de los proyectos de inversion y su importancia, lo cual dara al estudiante
los conocimientos sobre la formulacion y evaluacion del proyecto a desarrollar.

En la segunda unidad se conforman los factores de evaluacién del proyecto como son el
estudio técnico y organizacional lo que permitird el logro de los objetivos y el alcance de
las metas planteadas.

En la tercera unidad se analizaran los diversos métodos para evaluar proyectos de
inversion lo que permitird observar y analizar la factibilidad del proyecto y podran
evaluarse mediante los diversos métodos considerando su pronta recuperabilidad y
rentabilidad.




En la cuarta unidad incluye la seleccion de las fuentes y estructura del financiamiento de
las inversiones en los proyectos para sustentar la rentabilidad del proyecto, ya que debe
haber una adecuacién entre el tipo de inversién en activos que se debe realizar con la
fuente de financiamiento que sea utilizada.

En la actualidad es de suma importancia el cuidado del medio ambiente lo que se
considera en la quinta unidad, haciendo un estudio del impacto ambiental lo que
permitird al alumno conocer los diferentes organismos que regulan los sistemas
ecologicos y el marco legal que protege al medio ambiente. Por la importancia de la
evaluacion del impacto ecolégico en los proyectos de inversion. Asi mismo estudiar el
impacto social como consecuencia del desarrollo del proyecto.

3.- COMPETENCIAS A DESARROLLAR

Competencias especificas Competencias genéricas

Capacidad para analizar, evaluar y formularl Competencias instrumentales

proyectos de inversion en cualquier tipo de
empresa dedicada a los negocios, | °

Capacidad de analisis, sintesis vy

evaluando la viabilidad técnica, econémica,
financiera y ambiental de sus proyectos.
Demostrar las habilidades en el manejo de
toma decisiones y liderazgo para obtener
resultados  que beneficien a la
organizacion.

abstraccion.

+ Capacidad de comunicacion oral y escrita.
* Habilidad en el uso de tecnologias de
informacion y comunicacion.

» Capacidad para identificar, plantear y
resolver problemas.

Competencias interpersonales

» Capacidad para trabajar en equipo.

+ Capacidad critica y autocritica.

» Apreciacion de la diversidad vy
multiculturalidad.

la

Competencias sistémicas

+ Habilidades de investigacion.

» Capacidad de aplicar los conocimientos en
la practica.

» Capacidad de aprender.

*Capacidad de adaptarse a nuevas
situaciones.

* Capacidad de generar nuevas ideas
(creatividad).

* Blisqueda de logro.

*Sensibilidad hacia temas

medioambientales.




4.- HISTORIA DEL PROGRAMA

Lugary fecha de
elaboracién o revision

Participantes

Observaciones
(cambios y justificacién)

Instituto Tecnoldgico de
Orizaba, Septiembre 2012.

Instituto Tecnoldgico de
Orizaba, del 4 de Agosto al
11 de septiembre de 2014

Academia de Ciencias
Econémico Administrativas
del Instituto Tecnoldgico de
Orizaba.

Academia de Ciencias
Econémico Administrativas
del Instituto Tecnolégico de
Orizaba

Evaluacion curricular de las
Especialidades

Evaluacion curricular de las
Especialidades

5.- UBICACION DE LA ASIGNATURA

a). Relacion con otras asignaturas del plan de estudios
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Posteriores

Asignaturas
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Mercadotecnia,
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Mercadotecnia

TODOS
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b). Aportacién de la asignatura al perfil del egresado

¢ Formula, evalla y administra proyectos de inversion con criterios

de sustentabilidad.

o Utiliza técnicas y métodos cualitativos y cuantitativos para la toma de decisiones.
s Posee visidn directiva y empresarial, habilidad para la gestion y negociacion.
¢ Desarrolla habilidades de gestiéon y capacidad para el manejo de inversiones y su

financiamiento.

» Aplicar los principios de la administracion financiera de manera efectiva en las
actividades personales y profesionales.

6.- OBJETIVO(S) GENERAL(ES) DEL CURSO

Proporcionar al estudiante las herramientas metodolégicas y financieras que le
permitan conocer los diferentes escenarios de certidumbre e incertidumbre de los
negocios en el @&mbito nacional e internacional, que les permita desarrollar un proyecto
de inversion que resuelva una problematica real y sus métodos de financiamiento
viables y asi, demostrar la factibilidad y sustentabilidad del proyecto.

7.- TEMARIO

Unidad | Temas

Subtemas

1 Generalidades sobre
Proyectos de Inversion

1.1 Analisis del concepto presupuesto de capital
1.2 Importancia de las decisiones de inversion
1.3 Criterios y decisiones de inversion

Factores de evaluacion de
2 los proyectos de inversion

2.1 Alcances del estudio del proyecto
2.2 Estudio técnico del proyecto
2.3 Estudio organizacional y administrativo

Métodos para evaluar
3 proyectos de inversion

3.1 Método de periodo de recuperacion

3.2 Método de tasa de rendimiento contable

3.3 Problemas en la seleccion de proyectos

3.4 Andlisis de sensibilidad aplicado a la
evaluacién de proyectos




Financiamiento de las
4 Inversiones. Costo de capital
y estructura financiera

4.1 Criterios de aceptacibn o rechazo de
proyectos

4.2 Costo de capital

4.3 Costo de las fuentes de financiamiento

4.3.1 Financiamiento de proveedores

4.3.2 Financiamiento mediante emision de
obligaciones

4.3.3 Arrendamiento financiero

4.3.4 Financiamiento con emision de acciones
preferentes y comunes

4.3.5 Financiamiento con utilidades retenidas
4.3.6 Financiamiento con  depreciaciones
acumuladas
4.4 Nivel de endeudamiento y su costo
de capital
4.5  Estructura financiera optima

Estudio del Impacto
5 Ambiental

5.1 Impacto ecoldgico y Social
5.1.1 Actividad humana y su impacto en la
ecologia
5.1.2 Organismos de ayuda al sano desarrollo
de los sistemas ecol6gicos
5.1.3 Impacto social
5.2 Establecimiento de indicadores que permite
supervisar el comportamiento del medio
ambiente
5.3 Marco legal que protege el medio ambiente
en México.
5.4 Reporte Ejecutivo

8.- APRENDIZAJES REQUERIDOS

+ Metodologia de investigacién de mercados
s Analisis y proyeccioén de la oferta y la demanda

« lIdentificacion y seleccion de alternativas tecnologicas en los sistemas de
produccion de bienes y prestacion de servicios

+ Localizacion y disefio de instalaciones y su distribucion.

¢ Planeacioén y elaboracién de presupuestos

s Determinacion de costos y estimacion de precios

+ Normatividad y legislacién mercantil, laboral, fiscal y ambiental

¢ Estructura de las inversiones

s Fuentesy alternativas de financiamiento



« Evaluacion financiera de proyectos de inversion
s Evaluacion social y ambiental de proyectos de inversién

9.- SUGERENCIAS DIDACTICAS (desarrollo de competencias genéricas)

¢ Desarrollar las actividades del curso con equipos de trabajo, los alumnos
integrados de esta forma trataran de crear empresas mercantiles hipotéticas.

¢ Al inicio del curso identificar una oportunidad de negocio para desarrollar un
proyecto de inversion a lo largo del mismo.
¢ Desarrollar y presentar al final de cada unidad el contenido de cada uno de los
elementos del proyecto de inversion.
¢ Presentar los documentos correspondientes al proyecto ejecutivo y plan
de negocios como elementos de evaluacion general

¢ Poder exponer bajo el esquema del Evento Nacional de Innovacién y
Desarrollo los proyectos de empresa desarrollados ante un grupo de expertos.

+ El alumno investigara e identificara las diferentes fuentes de financiamiento
viables mas apropiadas al proyecto usando las TIC'S.

¢ Investigar los organismos publicos y privados, asi como las disposiciones
legales aplicables al cuidado y conservacion del impacto ambiental.

10. SUGERENCIAS DE EVALUACION

La evaluaciéon debe ser continua y cotidiana, por lo que se debe considerar el
desempefio en cada una de las actividades de aprendizaje, haciendo especial énfasis
en:

« Participacion y desempefio en el desarrollo del proyecto de inversion.
« Calidad, pertinencia y oportunidad de la informacién aportada en cada una de
las etapas del proyecto de inversion.

« Reporte de las investigaciones realizadas sobre las diversas fuentes
de financiamiento disponibles y apropiadas al proyecto seleccionado.
» Presentacion y conclusiones del proyecto de inversion.

11.- UNIDADES DE APRENDIZAJE

UNIDAD 1.- Generalidades sobre Proyectos de Inversiéon

Competencia especifica a Actividades de Aprendizaje
desarrollar




Desarrollar la habilidad en la
Generacion de proyectos de inversion
para definir el proyecto a implementar.

Elaborar un anteproyecto sobre

el proyecto a presentar.

s Investigar y analizar las
diferentes clasificaciones de las
inversiones productivas y no
productivas.

e Investigar y analizar los
diferentes tipos de proyectos que
se pueden desarrollar.

o Comentar en plenaria sobre los

diferentes criterios y decisiones

de inversion.

Unidad 2: Factores de Evaluacion de los proyectos de inversion.

Competencia especifica a
Desarrollar

Actividades de Aprendizaje

Desarrollar la habilidad en el manejo de
los diversos métodos para la
evaluacion financiera en los proyectos
de inversion.

e Realizar una investigacion sobre
los conceptos y definiciones del estudiq
de mercado y de estudios técnicos.

. Realizar una investigacion ante un
fedatario publico (corredor publico o©
Notario Publico), que ilustre el protocolg
para la creacibn de sociedades
mercantiles.

Unidad 3: Métodos para evaluar proyectos de inversion

Competencia especifica a
Desarrollar

Actividades de Aprendizaje

Desarrollar habilidades acerca de los
meétodos para evaluar los proyectos de
inversion.

* Recopilar informacion acerca de los
diferentes métodos de evaluacion.

e Analizar e identificar los diversos
problemas en la seleccion de
proyectos.

e Realizar en equipos el andlisis de
sensibilidad aplicado a la evaluacion
de proyectos.




Unidad 4. Financiamiento de las inversiones. Costo de capital y estructura financiera.

Competencia especifica a
Desarrollar

Actividades de Aprendizaje

Desarrollar las habilidades para
identificar las posibles fuentes de
financiamiento de las inversiones para
el proyecto, asi como los costos de
capital y su estructura financiera.

e Elaborar un reporte sobre los
diversos criterios de aceptacion o
rechazo de proyectos.

e Investigar las diferentes fuentes de
financiamiento

e Andlisis de la conveniencia
de utilizar emisién de acciones o
aumentos de capital.

Unidad 5. Estudio del Impacto Ambiental

Competencia especifica a
Desarrollar

Actividades de Aprendizaje

Analizar el impacto ambiental y social
del proyecto.

sldentificara y analizar los impactos mas
importantes para el proyecto, tanto
ecoldgicos como sociales basado en
datos o indicadores confiables.
eElaborar y redactar un reporte ejecutivo
sobre el impacto ecoldgico que tendrg
el proyecto a realizar.

sAnalizar e investigar la legislacion y
normatividad ambiental que rige la
elaboracibn de proyectos y su
implementacion.

eRealizar un estudio e impacto en I
generacion de empleos directos e
indirectos como consecuencia del
desarrollo del proyecto.




12.-

1.

2.

7.
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FUENTES DE INFORMACION
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inversion. Ed. Mc Graw Hill

Morales Castro, José Antonio y Morales Castro, Arturo. 22. Ed. 2006. Proyectos de
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Baca Urbina, Gabriel. 32. ed. 2001; 4. ed. 2003.Evaluacion de proyectos.
Ed Mc Graw Hill

Morales Castro, José Antonio y Morales Castro, Arturo. Ed. 2003. Proyectos de
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Alvarez Tello, Lizbeth y Peraza, Héctor R. Ed. 2000. Guia préactica en la formacion
de una empresa comercializadora. Ed. Fondo Editorial

Lerma Kirchner, Alejandro. 1la. Ed. 2003. Planes estratégicos de direccion. Ed.
Fondo Editorial
Jiménez Lépez, Mario R. Edicion 2000. Aseguramiento de la calidad en la micro y
la pequeiia empresa. Ed. Editorial Panorama
Nacional Financiera. Guia para la formulacién y evaluacién de proyectos de
inversion. Ed. Nacional Financiera
Hernandez Abraham. Ed. 2005. Formulacion y evaluacion de proyectos de
inversion. Ed. ECAFSA

Leyes y reglamentos relativos a la SEMARNAT.

9.- Proyectos de inversién evaluacién y formulacién. 12, Ed. 2009Ed. Ed. Mc Graw

13. PRACTICAS

Realizar en equipos de trabajo visitas a fedatarios (notarios y corredores publicos),
instituciones financieras y a dependencias gubernamentales relacionadas con
financiamientos a PYMES.

los



